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       信息系统集成服务行业                新三板公司                      半年报点评 

广厦网络（430128.OC） 
—  IDC 业务布局致净利暂下滑，核心优势助力双业务腾飞 

公司基本数据 财务分析 

2017 年上半年，公司实现了营业收入 8511.74 万元，较上年同期

增长-0.89%；总资产和净资产分别为 53419.78 万元和 16513.12 万元，

较期初分别增长 9.67%和-3.27%；归属于挂牌公司股东的净利润

165.74 万元，较上年同期增长-63.31%。 

2017 年上半年，公司传统通讯基建服务因业务具有季节周期性，

故较上年同期变化幅度不大；而 IDC 业务方面，昌平新城 IDC 机房处

于在建以及广州 IDC 机房刚刚投入使用，新机房投入建设费用加之新

旧机房维护费用使得公司净利润较上年同期有所下滑。下半年，公司

传统通讯基建服务在原有业务区域不断稳固发展的同时，在广东、重

庆等前期大力开拓的经济核心城市预计将陆续产出；与此同时，IDC

业务也将陆续发力，下半年业绩或迎爆发。预计公司 17、18、19 年

营业收入分别为 36,682.06 万元、49,245.67 万元、65,861.16 万元，净

利润分别为 3,388.45 万元、4,447.34 万元、5,886.50 万元，每股收益

对应为 0.33 元、0.44 元、0.58 元，PE 对应为 11.36/8.52/6.47 倍。 

 

 

 

 

 

会计年度 2016 2017E 2018E 2019E 

营业收入（万元） 29,247.38 36,682.06 49,245.67 65,861.16 

营收同比增长 24.30% 25.42% 34.25% 33.74% 

净利润（万元） 2,652.20 3,388.45 4,447.34 5,886.50 

净利润同比增长 23.26% 27.76% 31.25% 32.36% 

 

 

 

 

 

 

盈利预测 

公司成立日：2000-07-14 

新三板挂牌日：2012-07-05 

新三板做市日：2015-05-18  

收盘价（元）：3.75 

总股本（万股）：10173.6 

流通股本（万股）：4425.61 

总市值（亿元）：3.82 

流通市值（亿元）：1.66 

总资产（亿元）：5.34 

净资产（亿元）：1.65 

所属层级：创新层 

15/16EPS（元）：0.50/0.36 

做市商：九州证券，兴业证券，中

信证券 

 市场表现 
 

 

 

 

 

 联系人 
 

 

联系人：李建辉 

 

 

邮箱：lijh@bestar.com.cn 
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 投资要点 

 
1、IDC 投资扩张致上半年利润下滑，下半年业绩或迎爆发 

根据本年上半年财务报告显示，公司实现归属于挂牌公司股东净利润为 165.74 万元，较上年同期减

少 63.31%，其主要原因为布局于 2015 年的 IDC 业务正处于投资回收期。鉴于 IDC 前期投入大、建设时

间长、销售期长等特点，一般投资回收期为 2-3 年。截至本年上半年，公司已有 2 座投产机房和 2 座即将

投产机房。但由于短期内集中建设投入大，IDC 业务折旧摊销较同行业企业较快，未租赁机柜日常运营

维护费用开支等，致使净利润下滑。预计未来 2-3 年公司 IDC 业务净利润将有大幅增长。 

公司传统通信基建服务业务具有很强的季节周期性，因为该类业务主要客户——三大运营商通常下

半年启动项目招标和施工，年底验收并结算，故公司全年营收绝大部分在年底确认。在北京、天津、上

海等原有传统业务区域不断稳固发展的同时，公司前期在广东、重庆等经济核心城市的开拓布局预计将

持续保证产出，下半年通信基建服务业务量将迎爆发。 

2、传统业务优势明显，5G 商用助力未来业绩大增长 

通过十多年的发展与积累，公司传统业务通信基建服务在业务流程、站址资源、市场布局与开拓、

客户资源等方面较同行业企业具有明显竞争优势。在业务流程上，区别于同类企业只具有某一服务流程，

公司具备网络规划、基站选址、设计建设、站点运维等“一站式”全流程服务，为运营商省去诸多成本

并提高了建设运营效率和成功率。在站址资源方面，公司在北京、上海、天津为主的全国范围内积累了

6000 余个楼宇天面、通信铁塔及其他可用于建设通信基站、机房的设施资源，为通信基建服务的开展提

供了良好的业务基础。在市场布局与开拓方面，公司借鉴北京、天津、上海等原有市场经验，先后积极

布局开拓广东、重庆、深圳等经济核心城市市场，至此公司初步完成了在华北、华东、华南、西南四个

主要经济圈的布局。在客户资源方面，公司主要客户为三大运营商，其中中国移动占比较大，联通、电

信占比较小；目前公司依托自身业务优势扩大了与中国铁塔（三大运营商合资公司）的深度合作，这必

将间接增加联通和电信的业务量。 

根据政府规划，我国将于 2019 年启动 5G 网络建设，最快 2020 年正式商用 5G 网络，通信行业即将

迎来 5G 网络大规模基建的发展机遇。今年 8 月底，作为通信基建服务业务中的佼佼者，公司加入了中移

动 5G 联创中心，加盟企业均是 5G 产业链中的优秀企业，如爱立信、华为等。预计业绩将迎大幅增长。 

3、IDC 业务前景广阔，未来将成公司赢利亮点 

      目前，我国正处于数据量爆发式增长的阶段，作为承载数据存储和云计算的 IDC 业务将迎来高速发

展期，预计未来几年，我国 IDC 市场增速将保持在 30%以上。 

      依托传统通信基建服务业务积累的站址资源、成本管控能力及选址能力，公司在 IDC 业务上形成了

突出优势。主要表现在：建设投资低、投产时间短以及站址资源广。不同于其他 IDC 企业采用拿地、建

房、内部建设的建设方式，公司选择通过筛选、租赁、改建自身积累的众多优质站址资源的建设方式。

在建设投资方面，公司通过积累的选址能力快速筛选出具有冗余电力设施和供电能力的可用站址，极大

减少了电力方面的投入，另外通过优秀的成本管控能力，进一步压缩成本与支出，最终做到单个机柜的

成本较同行业企业有较大幅度减少，在市场上形成明显的价格优势。在投产时间上，公司采用租赁和改

建现有站址资源的建设方式极大地减少了 IDC 机房的投产时间，从以往 2-3 年的建设时间缩短到不到 1

年，极大地提高了 IDC 业务的扩张速度。在站址资源方面，公司自 2006 年以来一直在通信领域内从事基

础设施建设工作，在北京、上海、天津积累了大量的站址资源，且拥有每年超过 1000 个站址的选建能力，

对 IDC 机房选址工作提供了强有力的支持。预计未来，IDC 业务将成为公司的重要赢利点。 

 

风险提示：客户集中风险，业务发展不及预期。 
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免责声明 

本报告版权归北京博星证券投资顾问有限公司（以下简称“本公司”）所有，报告仅供本公

司客户使用。未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式使用、复制或传播。任何有关本报告

的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完整版本为

准。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该资料及信息的完整性、准确性。本

报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映本公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，

本公司可能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含

信息及资料处于最新状态；本公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开

发布。 

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，

本报告中的信息和意见均不构成对任何个人和机构的投资建议。任何形式的分享证券投资收益或

者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行

判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承担风险，本公司及雇员对投资者使用本报告及其内

容而造成的一切后果不承担任何法律责任。 
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